M. Saim UYSAL

500 Buyuk Sanayi Kurulugsu Arastirma sonugclari
31.5.2019

istanbul Sanayi Odasi tarafindan “Tlrkiye’nin 500 Biylk Sanayi
Kurulugu — 2018" arastirma raporu yayinlandi. Sonuglarinin onemli
hususlarini goyle 6zetleyebiliriz.

1- Uretimden satislar %34,5 artisla 878 milyar TL'ye ulasmistir. (son 14
yilin en yuksegi) bu sonucun yaratiimasinda Fiyat artiglari, doviz
kurlarindaki yukselme ve ihracat gelirlerinin artmasi etkin olmustur.

2- Turkiye’nin en buyik sirketi TUPRAS olmustur. Bu sirketi sirasiyla
FORD, TOYOTA, OYAK-RENAULT, TOFAS gibi otomotiv sirketleri takip
etmistir.

3- Savunma sanayi sirketleri ASELSAN ve TUSAS siralamalarini hizla
yukseltmislerdir.

4- 500 sirketin 381’i kar elde etmigtir. Bir onceki yil bu sayi 422 olmustu.
Zarar eden sirket sayisi 78’den 119’a yukselmistir.

5- Faiz, amortisman ve vergi oncesi kar orani %48 artmistir. Ancak
Faaliyet karinin %88.9'u finansman giderlerinin kargilanmasina gitmistir.
Bir onceki yil bu oran %49,8'di. Sanayi firmalari nerdeyse karlarinin
tamamini finansman giderlerini karsilamada kullandilar. Bu nedenle vergi
oncesi kar ancak %19,7 oraninda artabilmistir. 2018 yilinin ikinci
yarisindaki kur ve faiz artiglari bu sirketler icin olumsuz bir ortam
yaratmistir. Finansman maliyetinin ciro marji %10,9, finansal borglar da
EBITDA’nin 2,34 kati. Tirk Sanayinin ithale dayali Gretim yapisi ile borca
dayal kaynak yapisinin acilen degismesi gerekmektedir.

6- ilk 500 sanayi sirketinin borg/aktif orani 2008 yilinda %57’ye iken 2018
yilinda %67’ye yukselmistir. Ozkaynak orani da %33’e gerilemistir ki bu
oranlar tarihsel olarak en olumsuz kaynak yapisini gosteriyor. Daha da
kotusu borglarin yuzde 45,30 kisa vadelidir.

7- I1SO-500'lin devreden KDV yikinin de 2018 de %35,6 artisla 9,7
milyar TL’ye ulagsmistir. 500 sirketin 2018 vergi oncesi toplam karinin
63,5 milyar TL oldugunu dikkate alirsak bu tutarda KDV yuku onemli bir
sorun oldugu agiktir.
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8- ISO Baskani Erdal Bahgivan sonuglari degerlendirirken “31 Mart
secimleri sonrasi ortaya c¢ikan tablonun ekonomide yilin ikinci yarisina
iliskin beklentilerde aksama olacagini gosterdigi "nin altini gizmistir.

Sn. Bahcivan “Turkiye’deki mevcut bankacilik yapisi ile Turk sanayinin
kendisini dondurmesinin ¢ok kolay olmadigini” ifade etmistir. C6zUmun
sermaye piyasalarinin kullaniimasi, sirket birlesmeleri ve ortakliklarinin
olmasi gerektigi dile getirilmistir.

9- ISO 500’Un 2018 ihracati %11,3 artigla 71,8 milyar dolar oldu. Turkiye
ihracat artist  %7’nin  Uzerinde bir artis gerceklestirilmistir. Bu
performansa bagli olarak 1SO-500'4n Turkiye sanayi ihracati igindeki
payl da %44,5’e yukselmistir.

10- Teknoloji ve Ar-Ge de gorece yukselme gergeklesmistir. Dugsuk
teknoloji yogunluklu sanayi payr %37,5, orta-dusuk teknoloji yogun
sanayi pay! %35 olmustur. Orta-yuksek teknoloji yogunluklu sanayi payi
ise %20,2 den %22,2'te ylkselmigstir. Ileri teknoloji yogunluklu sanayi
payl da %5,3’tur.

Ar-Ge yapan firma sayisi 276 ya yukselmistir. (2012 den bu yana en
yuksek)

Yabanci sermaye payl sirketlerin sayisi da 2018 yilinda 2 adet artarak
117 ye yukselmistir.

Ulkemiz ekonomisinin en &nemli problemlerinden birisi  “yliksek
borgluluk”. Ozel sektor borglu. Hem de yiksek déviz borglusu. Kamu
sektorinun borg yapisi da gittikge bozulmakta. 1.2 trilyon i¢ borcun %51’i
doviz cinsinden. Bu oran bir onceki yil (2018) %40’tl. Guveni tesis
etmeden ekonomide istikrari saglamak zor. Guveni tesis etmenin yolu da
ic ve disg gerginlikleri azaltarak, evrensel standartlarda hukuk ve
demokrasi ortami saglayarak konsensus iginde “yuksek enflasyon”
sorununu acilen ¢dézmekten geciyor. Kuskusuz bunun igin seffaflii,
hesap verebilirligi ve gergek anlamda 6zerk olan kurumlar ile rasyonel
kuralli politikalar olusturarak yola ¢ikmakla ise bagslamamiz gerekmekte.
Ekonomi tarihi; yuUksek borg¢luluk, populist kamu harcamalari, yerel
paradaki ciddi deger kayiplari ile yuksek enflasyon, ekonomik kagulmeler
ve yuksek temerrut riskinin yasandigi ulkelerin fakirlesme ornekleriyle
doludur.



