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Merkez Bankasi Nisan toplantisinda politika faizini degistirmeyerek
%24’te sabit tuttu. Piyasa beklentileri de bu yondeydi. Enflasyon
gOstergelerinde bir miktar iyilesme gdzlenmesine ragmen gida fiyatlari,
ithal girdi maliyetlerindeki artiglar ile enflasyon beklentilerindeki yuksek
seyrin devam ettigi belirtilerek siki parasal durusun korunmasina karar
verildigi agiklandi. Karar sonrasi doviz kuru (dolar/TL 5,95) yukari yonlu
gidisini devam ettirdi. Onceki metinlerde yer alan “ihtiya¢c duyulmasi
halinde ek sikilagtirma yapilacaktir” ifadesinin ¢ikarilmis olmasi doviz
kurunun yukselmesine yol acti.

Icte secim belirsizligi (Istanbul secim tekrari konusu) dista ise ABD ile S-
400/F-35 gerqinligi, petrolin 75 dolarlar seviyesine gelmesi doviz
kurlarinda zirveler tekrar yukari yonlu kirllmaya baslandi. Hafta iginde
ekonomi yonetiminin Amerika’da yaptigi temaslar da istenilen olumlu
havay! yaratamadi. Ozellikle bankacilik kesiminin yasadigi reel sektér
doviz kredi borglari ile Merkez Bankasi net rezervi dusuklugu ile swap
yoluyla edinilen dovizlerin rezervlere etkisi konularindaki iletisim eksikligi
oynakligi arttirdi. BUtun bu kosullar faiz indirim alaninda hareket
imkaninin olmadigi yonunde fikir birligi olusturdu. Faiz karari sonrasi
doviz kurlarindaki hareketler faiz indirimi bir yana yeni bir faiz artirrminin
sOz konusu olabilecegini gosteriyor.

Trump’in  iran’dan petrol ithal eden llkelere yénelik yaptirm
muafiyetlerini Mayis’ta suresi dolduktan sonra yenilememe karari almasi
Iran’dan énemli miktarda petrol eden Ulkemizi bu konuda zora sokacak.
Cari agiginin en 6nemli nedenlerinden biri olan Ulkemizin enerji faturasi
daha da kabaracak.

Ekonomi yonetiminin agmazi

2016 yihinda yasanan menfur darbe girisimi sonrasi ekonomi yonetimi
yasanan kur-faiz soku ile birlikte girdigimiz stagflasyon (enflasyon iginde
durgunluk) kosullar ile gercek anlamda yuzlesemedi. Surekli “program”
adi altinda tesgvik, vergi indirimi, kredi kanallarinin kamu kaynakl
gevsetilmesi niteligindeki onlemlerle krizin atlatilabilecedi dusunuldu. Bu
gelismede vyerel secimler etkisi de ciddi rol oynadi. Seg¢im sonrasi
aclklanan donusum programi hem icte hem digta yeterli derecede ikna
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edici olamadigindan doviz kurlarinda surekli bir istikrar saglanamadi.
Dolarizasyon hizla artti. Belirsizlikler ve oynakliklar dnlenemedi. Kuresel
kosullarin da gelismekte olan Ulkeler aleyhine seyretmesi isimizi daha da
zorlastirdi. I¢ gerginlikler ile “kutuplasma’yr da azaltamadigimizdan
ekonomi yonetimi bir taraftan siki para politikasi uygulamaya calisirken
diger taraftan gevsetici maliye politikasiyla gerek “SIYASI” gerekse
“EKOMOMIK GUVEN’i tesis edemedi.

Ekonomi %15’lere yaklasan issizlik, 435’'lerde CDS, ilk dort ayda %11
kur kaybi ile bas basa kalarak negatif ayrismaya devam etti. Rekabet
endeksinde ilerleme kaydedemiyor, verimlilik konusunda mesafe
alamiyor ve orta gelir tuzaginda debelenip duruyoruz. Enflasyon + igsizlik
toplamiyla hesaplanan “Sefalet Endeksi’nde Dinya’da Venezuela,
Arjantin ve Guney Afrika’dan sonra dérdincu durumdayiz.

Ekonomi yoOnetimi buyume veya enflasyon oOnceligini tam olarak
belirleyemediginden piyasalarin kafasini karigtirmaktadir.  Birbiriyle
celiskili politikalar sonucu da ne enflasyonda ne de buyumede ciddi
mesafeler alabiliyoruz.

Ekonomi yonetimi artik “Enflasyon” sorunu halledilmeden higbir sorunun
cozulemeyecegdini anlamall ve karar onceliklerini buna gore uygulayarak
gercek bir “Ekonomik Program” cercevesi konusunda piyasalari ikna
etmelidir. Guven ve istikrarin tesisi i¢cin sadece bu kararhlik da yetmez.
Oncelikle evrensel standartlarda bir hukuk ve demokrasi kosullari
olusturmaliyiz. 2018 yilinda yargi bagimsizhgr konusunda 140 ulke
icinde Malezya, Hindistan, Cin, Pakistan, Brezilya, Nijerya ve Rusya gibi
ulkelerden sonra 111. sirada olan Ulkemizde ne dolarizasyondan
kurtulabilir ne de dogrudan sermayeyi ¢ekebiliriz. Bu konulara oncelik
veren bir politika setini uygularsak gorecegiz ki belirsizlik ve oynakliklar
azalacak olumsuz beklentiler olumluya c¢evrilecek, enflasyon ve
buylUmede mesafe almaya baglayabilecegiz.



