BANKACILIKTA SISTEMIK RiSK TARTISMALARI

Hafta icinde yapilan “2. Finansin Gelecegi Zirvesi”nde is Bankasi Genel Mudiirii Hakan Aran
yuritialen faiz politikalarina isyan etti. “Artik biz ekonomi modelinin destekledigi sektorleri bile
destekleyemeyecek noktaya geldik. Faiz inerken krediye erisim zorlasiyorsa bunun kimseye faydasi yok.”
aciklamasinda bulununca ekonomi giindeminde sistemik risk tartismalari bagladi.

izlenen ekonomi modelinin tabii sonucu olarak Merkez Bankasina gelen dévizlerin kamu bankalari
aracihigiyla satilmasi ve béylece déviz fiyatinin kontrol edilmesi sonucu makroekonomik dengelerin
blylime hari¢ diger gostergeleri (enflasyon, dis ticaret agigi, cari agik, biitce acigi gibi) bozulunca
dengelerin tekrar kurulabilmesi icin T.C.M.B. ve B.D.D.K kanaliyla bir kissim makro ihtiyati dizenlemelere
gidildi. Bu diizenlemelere gidilis nedeni faiz indirimleri sonrasi kredi genislemesinin yarattigi asiri doviz
talebinin kontrol edilmesiydi. Zira 2019-2021 déneminde benzer politikalar sonucu yasanan déviz kuru
patlamasi istenmiyordu. Makro ihtiyati diizenlemelerle bankalar zorunlu bir sekilde Hazine tahvillerini
almaya zorlandilar. Bu zorunluluklara uyulmamasi halinde cezai yaptirimlar 6ngériilda. Bu tahvillerin
vadeleri uzun, faizleri disiiktli. Ancak bankalar bu tahvilleri alarak zorunlu olarak gelecekteki risklerini
artirirken diger yandan indirilmis politika faizleri Gzerinden fonlandiklarindan bir anlamda dengeleme
politikasi izleniyordu. Yanlis politikalar istenmeyen sonuglar doguruyor. istenmeyen olumsuzluklar baska
yanlis diizenlemelerle dnlenmeye ¢alisilinca piyasa mekanizmalari bozuluyordu. Krediye erisim
problemleri basladi. Tahvil piyasasinda etkili olan yabanci yatirimci kacti. Yerlesikler de yiiksek negatif reel
faizden 6tiri TL'den uzak durunca gittikce blyliyen bitce aciklarinin finansmani bankacilik sistemi
Uzerinden yapilmaya baslandi. Haluk Blirimgekgi’'nin Oksijen Gazetesinde (4-10.11.2022) yazdigi gibi Eyll
ayinda tahvillerde ortalama vade 74,2 aya ciktl, faiz orani ylizde 11’e indi. Banka mevduatlarinda ortalama
vade ise 1,5 ay. Tipik bir vade uyumsuzlugu var. Bankalarin toplam menkul degerler biiytkligu 1,2 trilyon
TLl'ye yukseldi. Toplanan mevduat iginde TL payinin ylikseltilmesini amaglayan diizenlemelere gidilmesi
bankacilar arasinda tartismalar baslatti. Bankacilarin sikayeti “krediye erisimin zorlanmasi” olarak
gindeme geldi. Aslinda krediye erisim sikayeti olarak glindeme gelen konu bankalarin aktif-pasif
yukumlalugindeki dengelerin bozulmasi. Hadisenin iki yoni mevcut, biri aktif-pasif vade uyumsuzlugu.
Aktifin ilk dokuz ay ortalamasi 66,8 ay, pasifin ayni vadedeki ortalama maliyeti yiizde 18,8 ve ortalama
vadesi 1,5 ay. (Buriimgekgi ayni makale) Diger taraftan diistk faizli ve uzun vadeli bu devlet tahvilleri
faizlerinin gelecekte yiikseldigi ortamda biyik zararlar yazma ihtimali bankacilari endiselendiriyor. Bu iki
risk bankacilikta “sistemik risk” tartismalarini giindeme getirdi.

Sistemik risk nedir? Literatlrde séyle tanimlaniyor. Finansal sistemin bir kismi veya tamaminda
meydana gelen zafiyetten 6tiirli finansal hizmetlerin iktisadi faaliyetler tizerinde ciddi olumsuz sonuglara
yol acabilecek sekilde kesintiye ugramasi. (Ornegin kredi piyasasindaki ulasim zorluklari) Baslica sistemik
riskler ise soyle siralanabilir. Likidite riski, faiz ve kur riski, operasyonel riskler, bilango disi riskler, déviz
acik pozisyonu, makroekonomik riskler (enflasyon, ihracatin ithalati karsilama orani), yurtdisi kaynakh
riskler. 2000’lerde yasanan kriz sonrasi bankacilik sisteminde dnemli diizenlemeler yapilmis ve bunun
sonucunda bankalarimizin buglinkii sermaye yeterliligi seviyesinin olumlu bir noktada devamhlig
saglanmistir. Bankacilik sisteminde bu tiir tartisma yaratacak uygulamalar “giliven” unsuru ag¢sindan arzu
edilen bir sey degil. Biliyoruz ki sistematik risklerin gerceklesmesi 6nemli finansal maliyetlere neden
oluyor. (Yapilan arastirmalara gore llke GSYH’lerin ylzde 13-16’sina kadar maliyetlerle sonuglaniyor.)
Hatta bazi ekonomistler bu gelismeler (izerine “Sistemik Risk Vergisi” énerisinde bulunmuslardir.

Bu agiklamalar ¢ercevesinde bankalarimizin bir 6nceki yila gére karlarinin bes kat artmasina
ragmen enflasyon muhasebesine gore bu karlarin énemli bir kisminin reel olmadigi fiktif oldugu
gorilecektir. Reel olmayan bu karlardan reel olarak vergi 6denmesi, distk faizli tahvil tutarlarinin
aktiflerde gittikce blylimesi ve gelecekteki bir faiz artirrminda (IMF Turkiye’nin erken donemde dért kez
faiz artirrmina gitmesini 6neriyor) bu tahvillerin dnemli boyutta zararlar yazilmasi ihtimali ve nihayet aktif-
pasif vade uyumsuzlugu hususlarini politika yapicilarinin g6z 6niinde bulundurmasi finansal istikrarin tesisi
acisindan oldukga 6nemli.



