NOBEL EKONOMIi ODULU VE IMF EKONOMIiK GORUNUM RAPORU

Hafta icinde ekonomik giindem her zamanki gibi yogunlugunu korudu. Once FED eski baskani
Ben S. Bernanke iki meslektast ile birlikte Nobel ekonomi édiiliinii kazandi. U¢ ekonomistin Nobel
odullne layik gorildigi ortak calismasinin ana konusu “bankalar ve finansal krizler” Gizerineydi. Bu
arastirma ve galismanin “finansal krizlerin toplumlar igin keskin sonuglari olan uzun dénemli
bunalimlara déniisme riskini” azaltmada katki sagladigi belirtildi. isve¢c Akademisinin 6diil
konusundaki agiklamasi soyle: “Bliylik resesyon ve Covid-19 salginina bagh olusan ekonomik kiigtilme
gibi yakin zamanda yasanan iki buyik krizle bas etmek i¢in diinya genelindeki merkez bankalarinin ve
dizenleyici yetkililerin uygulamalari bliylik oranda bu yilki ekonomi 6dilini kazanan ekonomistlerin
arastirmalarindan esinlenilmistir.”

Agustos/2022 cari actk rakamlari agiklandi. Dis ticaret dengesi (-) 59.8 milyar dolar agik
verirken cari agigimiz ayhk 3.1 milyar dolar yillik bazda ise 40.8 milyar dolar agik verdi. Altin ve eneriji
harig cari agigimiz fazla veriyor. Agik strekli rekorlar kiran net hata-noksan yoluyla finanse ediliyor. Bu
konuda izlenen ekonomik politikasinin basarisizligi tizerine ¢ok yazi yazdik. Gegen haftaki yazimiz da
bunun Gzerineydi. Son aciklanan ekonomik veri Agustos/2022 issizlik rakamlari. Genel issizlik orani
ylzde 9.8, mevsim etkilerinden arindirilmis oran yiizde 10.1, istihdam edilenlerin sayisi 31.4 milyon
kisi, is gliciine katilim orani ylizde 53 oldu. Atil issizlik oraninin ylizde 19’lara inmesi olumlu olsa da
halen 5 gencten birisinin issiz olmasi demografik avantajimizi yitirdigimizi gosteriyor.

Son olarak IMF sonbahar dénemi “Global Ekonomik Gériinim Raporu” nu yayinladi. 2022 igin
genel olarak kiiresel bliyiime tahminlerini yikseltirken 2023 icin diistirdi. Turkiye icin blylime
tahmini ylizde 4’ten ylizde 5’e yiikseltilirken 2023 icin ise ylizde 3,5’tan ylizde 3’e distraldi. 2022 yili
ortalama TUFE tahminini ylizde 52,4’ten yiizde 73.5’e, 2023 ortalama TUFE tahminini ise yiizde
37,3’ten yiizde 51.2’ye cikard. issizlik orani tahminini de 2022 icin yiizde 10.8’e 2023 igin yiizde
10.5’e ¢ekti. Raporda “Buiyik durgunluk” ve “Pandemi” uyarilarindan sonra kiresel ekonomideki
yavaslamanin yogunlastigi belirtildi. (2001'den bu yana en zayif bliyiime profili.) En kétisliniin heniiz
gelmedigi vurgulanarak 2023 durgunlugunun birgok kisiyi olumsuz etkileyecegi konusunun alti cizildi.
Birlesmis Milletler, Diinya Bankasi gibi kurumlar da benzer tahminlerde bulunuyorlar. Rusya-Ukrayna
savasindan sonra da enerji kaynaklarinin jeopolitik kaliciligi devam edecek. A.B.D, Avrupa, Cin ve
Japonya rekor enflasyonlarla miicadele ediyor ve edecek. 2023 biiyime orani tahminleri A.B.D igin
ylzde 1, AB igin yilizde 0.5, Cin icin ylizde 4.4 (2021’in neredeyse yarisi.) Kiiresel ortamda agresif faiz
artinnmlari devam edecek. Zira kiiresel enflasyon bu yil ylizde 8.8 olarak zirve yapacak, dustrilmesi
uzun zaman alacak. IMF nin raporda 6nerdigi politika ise “6nden yiiklemeli ve agresif parasal
sikilastirma” ingiltere’de is basina gelen Liz Truss’un politikalarinin yanlis oldugu ve istenilen sonuglari
veremeyecegi hususu vurgulandi.

Gelismekte olan Ulkelerde ve bizde ise riskler, kiiresel finans risklerinin artisi ile daha da
yukselecek. IMF para ve sermaye piyasalari direktori Tobias Adrian in ifadesi soyle; 20 (lke ya
temerride diismis durumda ya da stres seviyelerinde ticaret yapiyorlar. Finansal hizmetler
kurumlarina yoénelik yapilan kiresel stres testlerine gore gelismekte olan piyasalardaki bankalarin
yalnizca yiizde 29’u asgari sermaye risklerini karsilayabiliyor. Ulkemiz 2023’te bir genel se¢im siireci
yasayacak. Bu siirecte secim oncesi son derece izlenen poplilist politikalar sonucu zaten bozuk olan
makro ekonomik dengeler blylime hari¢ (enflasyon, biitce acigl, rezervler ve cari acik) daha da
bozulacak. Secim sonrasi hangi siyasi kesim iktidarda olursa olsun zorunlu olarak izlenecek siki para
ve maliye politikalari sonucu yasanacak siire¢ IMF'nin 2023 uyarilariyla ile birlesmesi durumunda
hangi ekonomik, sosyolojik ve politik sonuglari yaratacak? Bekleyip goérecegiz.



