KARL POPPER’IN CENNETINDEN CEHENNEMINE

Bagsliktaki ifade 20 yuzyilin en etkili bilim filozoflarindan Karl Popper’in su deyisinden alinmistir:
“Dlinyaya cenneti getirmeye ¢alisanlar, kaginilmaz olarak diinya lizerinde cehennem yaratirlar.” Bayram sonrasi
Nisan enflasyonu agiklandi. TUFE aylik bazda beklentinin (izerinde yiizde 7.25 artt1. Yillik bazda ise yiizde
69.97'ye yiikseldi. UFE ise aylik ylizde 7.67 artarken yillik yiizde 121.82 ye cikti. Ulastirmada yillik artis yiizde
105, gida da ise ylzde 89 oldu. Endeksteki 409 maddenin 337’sinde artis gergeklesti. ENAG grubunun tiketici
enflasyonu yillik ylizde 156.86 olarak agiklandi. Cekirdek enflasyon yillik bazda %52.37’ye yikseldi. Yilin ilk 4
ayindaki kiimulatif enflasyon %31.7 ye ulasti. Enflasyonda 90'li yillardan daha koéti duruma geldik. Dinya
siralamasinda 4’lincuytiz. 2001 krizinde 3'linciiydiik. Cekirdek enflasyonda geldigimiz seviye ithal enflasyondan
ziyade kendi yanlislarimizdan dogan enflasyonun hangi boyutta oldugunu gosteriyor. Defalarca yaziyoruz.
Enflasyon haksiz, kanunsuz bir vergidir en ¢ok da Ucretli, yoksul ve emeklilerin gelirlerini agindirir. Carsamba
aksami da FED 0.50 puan faiz arttirdi. Haziran’da da bilango kugliltmeye baslayacak. Bu olgu isimizi daha da
zorlastiracak. Borglanma maliyetlerimiz daha da yikselecek. Enflasyon, {lkenin kronik bir yapisal sorunu, ¢cok
cesitli nedenleri var. Zaman zaman enflasyonun kontroliinde basari saglansa da bu konuda sareklilik yok.
Dolayisiyla tilke ekonomisinde paydaslar kendilerini garanti altina almak igin yabanci para doviz kontratlarini
tercih ediyorlar. Tirk lirasinin strekli deger kaybetmesinin altinda yatan ana neden enflasyon probleminin kalici
olarak halledilmemis olmasidir. Yiksek enflasyon, doviz kurunun yiikselmesine, Tirk Lirasindaki deger kaybi da
tekrar enflasyonun artmasina neden olmakta ve bu sarmal birbirini besleyerek devam etmektedir. Enflasyon ve
kur daima beraber hareket ederler. Enflasyona ragmen kuru yapay yontemlerle (Kur Korumah Mevduat
uygulamasi ve kismi sermaye kontrolleriyle) baskilamaya kalkarsaniz daima olumsuz sonuglarla karsilasirsiniz.
Glinimuzde yasadigimiz enflasyon hem arz yonli hem talep yonli, hem de yonetisimsizlikten kaynaklaniyor.
Arz yoni uluslararasi enerji, gida ve lojistik maliyetlerinin ithal yapimizdaki agirliklari nedeni ile olusmaktadir.
Talep ve yonetisimsizlik yon ise yiratilen ekonomik politikanin tutarliligi olmayisindan kaynaklaniyor.
Liralasma stratejisi denmesine ragmen negatif reel faizli Kur Korumali Mevduat uygulamasi ile dolarizasyon
oraninin yikseltilmesinden, gerek 6zel gerekse kamu sektoriiniin borgluluk géstergelerinin arttirilmasindan ve
biitceye artan yikler getirmesinden baska birseye yaramiyor.

Son iki yilda dolar 2.28, altin 2.64 ve konutun 2.57 kat artmasindaki paralellik bize déviz kurundaki
istikrarsizhigin fiyat istikrarsizhgini da bozdugunu agikca gosteriyor. 2018 kur sokundan maalesef dersler
cikarmadik. Doviz rezervimizin anlamsiz iddialar ve inatlagmalar ile eritilmesi ile izlenen yanhs politikalardaki
israr bizi maalesef yiksek ¢ift haneli enflasyon seviyesine hiperenflasyona dogru gotiriyor. Kirilgan besli
(Brezilya, Hindistan, Endonezya, Glney Afrika ve Turkiye) iginde enflasyon konusunda negatif ayrisma oranimiz
her ay daha da yiikseliyor. Bizim disimizda bu Ulkelerde enflasyon oranlari ylizde 2.64-ylizde 11.30 arasinda
seyrederken Nisan ayinda lilkemizde geldigimiz seviye yiizde 70. Ekim’e dogru daha da ylikselme egilimi
mevcut. Yil sonunda baz etkisi ile bir miktar diisecek ise de T.C.M.B. tahmininde bile %42.8 éngorullyor. (Bir
onceki tahmini ylizde 23.2’ydi. Kaldi ki enflasyon diistisii hayat pahaliliginin dislisii anlamina da gelmiyor
sadece fiyatlardaki artis egilimi azaliyor. ) Tahminlerindeki sapma oranini arttirarak stirekli revizyon yapmak
zorunda kalan bir Merkez Bankamiz var. Bu enflasyonist ortamda emegin milli gelirden aldig1 pay 2019-2021
doneminde %31.4 ten ylizde 27'ye diiserken sermaye gelirlerinin payl %42.9 dan %47'ye yikselmis durumda.
Orta sinif yok oluyor. Zengin daha zengin (Kur Korumali Uygulamalarla nifusun gok kiigtik varlikli bir kismina
daha az varlkli gok buyik bir kitleden servet transferi yapilarak) fakir daha fakir olmakta, gelir ve servet
dagilimindaki adaletsizligin orani da siddetle yiikselmekte. TURK-i$ e gére yoksulluk sinirinda aylik artis oranlari
yiizde 8, yilbasindan bu yana artis yiizde 29.9, yillik artis ise yiizde 85'e ulasmis durumda. iTO’nun icretliler
gecinme endeksi de benzer sonuglari destekliyor. S6z konusu endeksteki artis oranlari aylik ylizde 11.4,
yilbasindan bu yana %40.7, yillik artis ise ylzde 80.

Ozetle yazimizin basligina dénecek olursak; rekabetci kur yolu ve faiz indirimleri ile cari fazla yaratarak
fiyat istikrarinin olusacagini, boylelikle refah “cennetine” gidilecegini iddia eden programa ragmen gidisatimiz
hayat pahaliligi altinda ezilen, orta sinifin alt sinifa dogru yol aldig, gelir ve servet dagilimimizin son yillarda
goriilmedigi kadar bozuldugu bir “cehenneme” doénistyor. 2022 Ocak-Nisan déoneminde ihracat bir 6nceki yila
gore yiizde 21.7 artarken ithalat ylizde 40.1 oraninda artti. ihracatin artis orani siirekli ithalatin artis oranindan
daha az arttigindan dis ticaret agigimiz yiikselmeye devam ediyor. ihracatin ithalati karsilama orani 6.6 puan
azalarak ylizde 79.3 olarak gergeklesti. Cari fazla vererek makroekonomik dengelerin tesis edilecegi varsayimi



¢oktl, coklyor. Olan, negatif reel faizli Tiirk lirasi uygulamasi ile enflasyonun patlamasi. Euro’nun dolar
karsisindaki seyri de ihracatimizin gogunlugunun Euro, ithalatimizin cogunlugunun da dolar olmasi nedeniyle dis
ticaret agigini daha da arttiracak. imalat sektérii art arda ikinci ay ivme kaybediyor. UFE-TUFE farkinin
onltimiizdeki aylarda 6zellikle hizmet fiyatlarina yansimasi devam edecek. Bu ortamda hala negatif reel faiz ve
Tirk Lirasi kredi vermeye ve parasal genisleme hacmini arttirmaya calisiyoruz. Risk primimiz 635 gibi ¢ok yiiksek
bir seviyeye geldi. Borgluluk gostergelerimizin seyri dig 6deme kirilganligi riskini arttiriyor. Enflasyonu
onlemeden higbir konuda basari yakalama sansimiz yok. Bununla savasmanin bedeli kugskusuz ¢ok agir. Ancak
bu bedel higbir zaman yiiksek enflasyonun yaratacagi tahribattan daha biyik olmayacaktir.



