Saim Uysal
Sistemik kriz, fakirlesme ve servet transferi

Ulkemizin 50 yildir bir tirlG ¢c6zemedigi iki Gnemli sorunu var. Enflasyon
ve cari acgik. Bu iki makroekonomik dengesizligin baslica nedenleri
yonetim tutarlihginin olmamasi, uzun vadeli plan ve programlar
izleyemeyisimiz, hiperenflasyona gitmeyen ancak yuksek enflasyondan
da cok rahatsiz olmayan siyasi yonetimler ve bununla uzlasan toplumsal
katmanlar. Halen bir sistemik (yonetimsel) kriz yasiyoruz. Yasalarimizi
gayet guzel yapiyoruz. Ancak onlara uymaya ve uygulamaya
geldigimizde ise maalesef butuncullugu olmayan, kisa vadeli hedeflere
donuk i¢ tutarhhgi celiskili, politikalara yonelmede Gstiumuze yok.
TCMB'nin yasal olarak fiyat istikrari temel gorevi varken biz dinyada hic
bir basarili 6rnegi yasanmamis cari acik/ fiyat istikrari korelasyonu
yaratma macerasina giriyoruz. Buna karsi ¢ikan yoneticileri ya gérevden
aliyor ya da fonksiyonsuz birakiyoruz. Son yasanan kur sokunda
dogrulari tam olarak ifade etmese bile sGylemeye calisan Sn. Latfi Elvan
orneginde oldugu gibi.

Ekonomi politikasina yon verenler maalesef ekonomimizi deneme
tahtasina dondurduler. Son U¢ yilda yaptigimiz hatalar ktresel ortamda
dolarin guclenmesiyle birlesince déviz kuru dalgalanmalari yasadik,
yaslyoruz. Olumsuz anlamda rekorlar tGsttne rekorlar kirtyoruz. Doviz
kurlarindaki dalgalanmanin boyutu o kadar yuksek ki dolar/TL bir ginde
yuzde 18 artti. (2000'den beri en yuksek gunltk artig) Artisin orani Kasim
basina gére yuzde 30'u, Ekim basina gore ise yluzde 40" gecti. Doviz



kurlarindaki volatilite (dalgalanma) orani cok yukseldi. Dolar/TL 13,5'lari
gecti. Bunun tzerine TCMB bir aciklama yapti. “Doviz kurlarinda sagliksiz
fiyat gelisimi yasaniyor. Kur taahhidumuz yok. Sadece asiri oynaklik
durumunda kura mudahale edebiliriz. Sirketlerimiz ve vatandaslarimiz
dikkatli olsunlar.” Yasadigimiz bu yuksek oynaklikta bile midahale
yapilmadi. Nedeni rezervleri eritmemiz sonucu elde cephanenin
kalmamasi mi? Bunun Uzerine doviz kurlari bir miktar dtsuse, akabinde
tekrar artisa gecti. Oynaklik bu agiklamaya ragmen surtyor. 26 Kasim
itibariyla 2020 sonuna gdre dolar/TL'deki kur sicramasi yuzde 60'lari
gecti. Dalgali kur rejiminde devaliasyon yasanmasini yaratarak para
politikasi tarihine gectik. Son aciklanan orta vadeli plandaki dolar/TL
ortalama hedefleri 2022 i¢in 9,27, 2023 icin 9,72, 2024 icin 10,27 iken bu
hedefleri bile gecmis durumdayiz. Alis-satis durdu. Fiyatlamalar
yapilamadi.

Belirsizliklerin arttigl, dngorulerin olmadig), seffaflik ve hesap verebilirlik
kavramlarinin rafa kalktig ortamlarda piyasalarin dogru duzgun
calismasi zor. En buyuk ironilerden biri de TCMB baskaninin piyasa
dinamiklerine bagl kaldigini aciklamasi oldu. Fakirlesme artiyor, issizlik
basta olmak tUzere makroekonomik dengesizlikler azaltilamiyor, tlke
hizla ucuz isglcu ve dusuk fiyatlandirma olgularina gore servet
transferleri ile bas basa kaliyor. Boyle bir yonetimsel problemler
yasayan politikalarin basari sansi yok, ancak basarisizligin getirecegi
blyuk problemler olacak. istikrarsiz kur politikasi ve iktisadi temellere
dayanmayan para politikasinin yaratacagi hasar ihracat artisinin
getirecegi faydadan buyuk olacak. Cunku tretim yapimiz ithal
hammadde ve ara malina dayall. Ellerinde ddviz ve altin tutanlara
(varhklilar) varhiksiz, tasarrufsuz alt kesimlerden servet transferleri
yaratiyoruz. Bu da zaten bozuk olan gelir ve servet dagilimini daha da
bozuyor. Metropol arastirmasina gore toplumun yuzde 71,2'si
fakirlestigini, yuzde 10,6'sI da zenginlestigini ifade ediyor. Sabit gelirliler
icin hayat pahalligi katlanilmaz olacak. Beklenen enflasyonu
dlsuremedigimiz surece rasyonel fiyatlamalar ve olumlu bekleyisler
yaratilamayacak. Toplum katmanlarinin enflasyon bekleyislerini kiracak.
istikrarli doviz kuru politikasi sart. 2004-2015 arasinda ylzde 8'ler
civarinda olan enflasyon ortalamalari 2016-2021 arasinda yuzde 13,293,
2021 Ekim ayi itibariyla yuzde 19,90'a ytkseldi. Kur geciskenliginin hem
orani artti hem de suresi kisaldi. Bu politikalarin geldigi nokta bu.



Korkariz ki 2022'de bu sonuclari da arayacagiz. Doviz kurlarindaki bu
yuksek orandaki sicrayislar hem borglarimizi arttiracak hem de
butcemize inanilmaz faiz maliyetleri yukleyecek. Dusuk faiz
politikalarinda bu denli 1srarin sonucu daha yuksek faizler 6deyecegiz,
bu maliyetlerin yukd de maalesef varliklara degil varliksizlara
yuklenecek. TCMB indirdigi 400 puanin ¢ok Uzerinde faiz arttirmak
zorunda kalacak, ancak istenilen sonuclari yaratmada zayif kalinacak.
Zira para politikasinda zamaninda alinmayan onlemlerin gecikme
maliyetleri geometrik artiyor. Kendi neslimiz bir tarafa gelecek nesillerin
hakkini yiyor onlarin geleceklerini caliyoruz. Her dogan cocugumuzu
daha fazla borca gark ediyoruz. Denge ve denetim mekanizmalari ile
guven istikrari azaldigl, kurum ve kuralli ekonomi politikalardan
vazgecildigi, evrensel standartlarda demokrasi ve hukuk normlarinin
olusturulamadig ve uygulanamadigl yonetimin bizi getirdigi yer burasi
maalesef.

Ulke varliklari hi¢ bu kadar degersiz ve ucuz hale gelmedi. Uluslararasi
sermayeye ¢ok ucuz fiyatlarla varlik transferleri ve ucuz isguicu satarak
sistemik krizden ¢ikis araniyor. Unutmayalim ki emegin ucuzlatiimasi
yoluyla elde edilecek buyumelerin surddrulebilmesi olanakli degildir.
ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey'in bir toplantida
TCMB'nin faiz politikasiyla ilgili olarak sorulan bir soruya verdigi cevabi
dikkatlerinize sunmak istiyoruz. “Merkez Bankasi bagimsizlig| Turkiye'de
suphesiz bir mesele. Kredibilitesinin devami ¢cok 6nemli. Yurattukleri
politika alisiimadik bir bilesim. Guvenilir politikay! nasil basaracaklar.”



