ENFLASYON’DA 1990’LARA DONME TEHLIKESI

Faiz indirimi kararindan sonra ekonomik giindemde yogunlasma artti. Karar sonrasi OECD Mali
Eylem Gucil Komitesinin Glkemizi kara paranin aklanmasina iliskin diizenlemelerin yetersizligi konusunda
gri listeye almasi, ABD’deki Halkbank davasindaki gelismeler, kamu bankalarinin faiz indirimlerine
baslamasi ve akabinde biyik cogunlugunun ekonomik iliskilerimizin yogun oldugu on tlkenin
biyikelgilerinin i¢ islerimize karistigl gerekgesiyle “istenmeyen kisi” (persona non grata) ilan edileceginin
aciklanmasi doviz kurlarini tekrar dalgalandirdi. On liraya yaklasmakta olan Dolar/TL kuru taraflarca farkl
sekilde de olsa ¢ozlldugunin anlasilmasi Gzerine bir 6lcliide geri geldi. (Dolar/TL 9,50’lerde) Burada da su
gozlemi yapmak mimkiin. Anlagmazliklar arttikca ekonomi bu gibi gelismelerden olumsuz etkileniyor.
Sorunlarin ¢ézilmesi bir yana dondurulmasi bile gérece etki yapiyor.

Yirutilen ekonomi politikasi maalesef enflasyonla sonuglanacak. Bu konuda gerek piyasalarin
beklentileri, gerekse ekonomistlerin degerlendirmelerinde bir konsensus olustu. TL varliklar buglin negatif
reel faiz kiskacinda. TUFE ile politika faizi arasindaki fark (-) yiizde 3,58. T.C.M.B’nin énce yok yere
rezervlerini erittik, simdi de gorevi fiyat istikrari olan T.C.M.B’nin yegane silahi faizi de rasyonel sekilde
kullanamaz hale getirdik. Rekabetci kur bazli ihracat politikasiyla dnce dis ticaret daha sonra da cari
acigimizi kapatacagimiz ve en nihayet doviz kurlarinda istikrar olusturacagimiz vehmine kapildik. Ekonomi
tarihinde boyle kalici bir 6rnek maalesef yok. Daron hocanin dedigi gibi bu politika sadece totaliter
yonetimlerde bir 6lciide basarilabilse bile getirecegi diger sorunlar maalesef ¢ok fazla. ihracati arttirmanin
tek yolu verimliligi arttirmak. Evrensel standartlarda demokrasi ve hukuk ortami olusturmak, gliven ve
istikrar saglamak. Bunlari yapmadan sadece gegici siirelerde basari kazanmak miumkdin. Ayrica kapasite
kullanma oraninin tilkemizde yiizde 75 maksimum yilizde 80’lerde oldugunu ve 2021 Ocak-Eylil
donemindeki ithalatin ylzde 76,6’sinin ara mallarindan olustugunu da unutmamak gerekiyor. (Déviz girisi-
doviz cikisi). Sabit sermaye yatirimlarini reel olarak arttirmadan da kalici olmak mimkin olmuyor.

Bu nitelikteki politikanin enflasyonu hortlatacagini biliyoruz. Market denetimleri ile piyasalar
istikrara kavusturulamaz. Sonunda faturayi yine nihai tiketici 6der. Ayrica kiresel ortamda eneriji, gida,
emtia fiyatlari, lojistik ve tasima sorunlari da yiiksek kalmaya devam ediyor. D6viz kurlarinin da bu politika
cercevesinde uzunca bir sire yiiksek kalacagi dusiinilecek olursa reel faizin negatiflik orani da gittikce
artacak. Rezervlerle miidahale sansimiz da kalmadi. Enflasyon beklentilerinin bozulmasi, UFE-TUFE
arasindaki ytizde 25’lik fark nedeniyle saticilar yansitamadiklari fiyat artislarini da yansitmaya
baslayacaklar. TL'nin degersizlestirilmesi tasarruflari olumsuz etkileyeceginden tiiketim talebi de bir
Olglide artacak. Enflasyon sarmali boyle baslar. Kisir dongti igine gireriz. Bu durumdan en zararl ¢ikacak
kisiler ise yoksul ve sabit gelirliler olacak. istanbul Ticaret Odasi ticretliler gegcinme endeksinin yiizde
30’lardaki artis oranlarina gelmesi bu gidisati dogruluyor. 1990-1999 yillari arasinda 10 yillik ortalama
tiketici enflasyonu ylizde 77,5. Tekrar bu sarmala girilirse yikici enflasyon oranlariyla karsilasmamiz
surpriz olmayacak. IMF (Uluslararasi Para Fonu) bir siire 6nce “Diinya Ekonomik Gériinim” raporunu
acikladi. Bu raporda enflasyon risklerinin yiksek oldugu belirtildi. Enflasyonun, gelismis Glkelerde ylzde
4,4 gelismekte olan (lkelerde ise ylizde 8,4 ortalama ile zirvesini gorecegi vurgulandi. Ayni raporda
enflasyon beklentilerinin ¢capalanamadig durumlarda s6z konusu enflasyon oranlarinin gelismis Glkelerde
ylzde 12’ye gelismekte olan llkelerde ise ylizde 25lere yiikselebilecegi ongoérildi. 2013’ten beri
gelismemekte 1srar eden llkemizde Allah korusun yiizde 25 - ylizde 30’lu enflasyonlar glindeme
gelebilecek. Haksiz, kanunsuz, adaletsiz bir vergi niteliginde olan enflasyonun fakirlestirmeyi, gelir
dagihmini bozmayi ve ahlaksizligi arttiracagini 6ngoérmek icin kahin olmaya da gerek yok.

Kog Universitesi Ekonomik Arastirma Forumu’nun yaptig arastirmaya gore 2018’den itibaren
Turkiye’de enflasyonun diinya ortalamasindan tamamen ayrismasinin nedeni T.C.M.B bagimsizliginin fiilen
ortadan kalkmasi. Arastirmaya gore llkemizde enflasyon 34 yil sonra 2004’te tek haneye inse bile kalicihgi
yaratilamadi. 2006 yilindan itibaren hedeflerin ¢ogunlukla tutturulamamasi T.C.M.B’nin kredibilitesini
zedeledi. Bu da tlkemizi diinyadan tamamen ayristirdi. Merkez bankamizin bagimsizhigi aslinda iyi ve
basarili yonetisim arzulayan siyasal iktidarlarin yine kendileri ve halklari igin bizzat arzuladigi bir sey olmal.



