SADECE SIKI DURUS VURGUSU FiYAT iSTIKRARI ICIN YETERLI OLMUYOR

Hafta icinde politika faizi ylizde 19’da sabit birakildi. Enflasyonda belirgin bir diislis saglanana
kadar siki para politikasinin stirdirtlecegi belirtildi. Agiklamada ayrica kiresel enflasyonun
hammadde ve eneriji fiyatlarinin ve doviz kuru dalgalanmalarinin enflasyon gériinimini bozdugu,
ithalat fiyatlarinin arttigi, fiyatlama ve beklentilerin olumsuza yoéneldigi vurgulanmis, faizin
enflasyonun lzerinde olacagi tekrarlanmis ancak gerektiginde “ilave sikilastirma yapabiliriz” ifadeleri
yine metne koyulamamistir. P.P.K metnine “6niimiizdeki aylarda turizm ve ihracattaki beklentiler
nedeniyle cari fazla verilecegi” hususu ilave edilmistir.

Ulkemizde vurgulanan para politikasi ve bununla baglantili ekonomi politikasinin uzun
zamandan beri en 6nemli 6zelliklerini soyle siralamak mimkin; Klasik ve basit para politikasi
uygulamak yerine macera arayici ve rasyonellikten uzak uygulamalar yoneliniyor. Séylem eylem
bltinlugl yok. Kararlar daima zamanindan sonra aliniyor. Piyasalari yonlendirecek metin ve
actklamalar basarili iletisim saglayacak netlikte degil. Her zaman siyasi bir baski ve endisesi hakim.
Karar alicilar uzun vadeli gorev yapamadiklarindan radikal kararlar almaktan gekiniyorlar. Bir yandan
milli paranin degerinin arttirilmasindan bahsediliyor, diger yandan Tiirk Lirasinin getirilerinin negatif
olusu g6z ardi ediliyor. Negatif faizle gecen 10 yilda (ayni donemde gelismekte olan llkelerdeki reel
faiz ortalamasi pozitif iken) kontrolden ¢ikmis enflasyonla karsilasiyoruz. (Prof. Dr. Hakan Kara)
Turizm ve ihracattaki olumlu gelismelerle cari fazla verileceginden bahsedilirken enflasyonun yizde
17-18 (Belki de 6niimiizdeki aylarda daha yiiksek oranda) civarinda seyredecegi, (aciklamalarda
enflasyonun yiikselecegi ifadesinden kaginilarak oynaklik ifadesi kullaniliyor. ihracat girdilerindeki
ithal oraninin kisa vadede hemen yerli Gretimle karsilanmasinin miimkiin olmadigi hususlari dikkate
alinmadan indirim bir yana faiz arttirmak gerekirken muhtemel faiz indirimlerine ortam saglanmaya
calisihyor. Faiz kararinin alindigi sirada yonetilen ve yonlendirilen fiyatlara ciddi oranda zam yapmakta
bir beis gortlmiyor. Kiresel ortamdaki 6zellikle gelismis tlkelerdeki enflasyon ile Glkemizdeki
enflasyon siireci benzer degerlendirmelere tabi tutuluyor. Gergekte onlardaki enflasyon siireci gegici.
Bizdeki ise on yillardir siiren yapisal bir sorun. Bu sorunu sadece parasal politika ve 6nlemlerle
¢6zmek miumkin degil. Yapisal 6nlemler gerek. Toplumun tiim katmanlarinin uzlasip benimsedigi bir
program gerekiyor. Kurdan enflasyona gegiskenligin yiiksek oldugu ekonomimizin kiiresel sorunlar
disinda kendi 6zel yapisal sorunlari var. Merkezin tiim acgiklama ve metinlerinde yer alan “fiyat
istikrari, Ulke risk priminde diisus, ters para ikamesinin baslamasi, doviz rezervlerinin tekrar artis
egilimine girmesi ve finansman maliyetlerinin kalici olarak gerilemesi” hedefleri sadece bir iyi niyet
beklentisi olarak kaliyor. Son dért-bes yilin gerceklesmeleri maalesef bu hedeflerden olduk¢a uzakta.

Yil sonlarina dogru yapilmasi distinilen faiz indirimlerinin FED’ in para politikasini sikilastirma
adimlarina rastlamasi muhtemel gérindyor. Korkariz ki yeni bir déviz kuru dalgalanmasi yasanmasin.
Bltln bu geliskili politika ve uygulamalar daha 6nce faiz indirimlerini zamanindan énce yaptigimizda
karsilastigimiz sikinti ve problemlerden yeterince ders almadigimizi gosteriyor. Halbuki tamamen
finansallasmis bir ekonomide sadece disik faiz uygulamasi yatirim ve istihdami arttirmaya yetmiyor.
Selva Demiralp hocanin vurgusuna katilmamak mimkin degil. “Enflasyonun yiizde 17.5’a ulastigi bir
Ulkede Merkez Bankasinin verebildigi en glicli mesaj “mevcut siki durus sirdirilecektir” olmamali.
Mevcut siki durus siki olsa ve ise yarasaydi zaten enflasyon gériinim{ Gzerindeki riskler ortadan
kalkardi.”



