BU ENFLASYONIST GIDISLE TERS DOLARIZASYON ZOR GORUNUYOR

Hazine ve Maliye Bakani Sn. Litfi Elvan Ankara Sanayi Odasinda yaptigi konusmada; “hem yapisal
hem de donemsel” pek c¢ok riskle karsi karsiya oldugumuzu, olusan hasarin giderilmesinin maalesef zaman
alacagini belirttikten sonra tlkenin refahi icin enflasyonla miicadelenin kazanilmasi gerektigini ifade etti.

Bu konusmadan hemen sonra Haziran ayi enflasyon rakamlari agikland.. Tiiketici enflasyonu TUFE
yiizde 17.53’e, retici enflasyonu UFE yiizde 42.89'a yiikseldi. 2005 yilindan bu yana Haziran ayindaki en
yiiksek yillik enflasyonu yasiyoruz. UFE’deki yillik artis yiizde 42.89 ise son 32 ayin zirvesi. Bu gidisle yiizde
19-20’ler enflasyonunu yasamak siirpriz olmayacak. Gelismekte olan (lkeler enflasyon ortalamasinin
(4.99) 3,5 kati yiiksek enflasyonumuz var. Zira UFE-TUFE arasindaki makas (yiizde 25.36) cok yiiksek.
Ustelik ithal hammadde girdilerinin (celik, demir, bakir, petrol) fiyatlari dolar bazinda bile ¢ok yiiksek
artislar gosterdi. Normallesme ile birlikte i¢ talepte de artislar olmaya basladi. Haziran ayinda yasanan kur
artislari hentz fiyatlara yansimis degil. Maliyet enflasyonu ile talep kaynakli enflasyonu birlikte
yasayacagiz. Enflasyon sepetindeki 415 maddenin 306’snin ortalama fiyatinda artis gerceklestigini goz
dniine alirsak enflasyon siirecinin devam ettigini sdylemek miimkiin. UFE’nin bir yil 8nce yiizde 6.17 iken
2021 Haziran’in ylizde 42.89’a yiikselmesi enflasyon siirecinin ne denli hizli seyrettigini gdsteriyor.

Enflasyon neden yiiksek? Neden bir tirli fiyat istikrarini saglamak miimkiin olmuyor? Merkez
Bankasi aciklamalarinda bu sorularin cevabi net olarak veriliyor: “Yiiksek ve oynak enflasyon goériilen
ekonomilerde Uretim maliyetleri sik ve ylksek oranda degismekte ve fiyatlar daha sik ayarlanmak zorunda
kalmaktadir. Ayrica yabanci para borglulugunun yiiksek olmasi déviz kuru ile Gretim maliyetleri arasinda
dogrudan bir iliski olmayan firmalar da fiyatlama davraniglarini degistirmek zorunda kalabiliyorlar. Bunun
yaninda disik reel faiz donemlerinde Tiirk Lirasi genelde daha yiiksek deger kaybina ugruyor. Reel kur
endeksi 60’in altina diiserek tarihi en disiik seviyesine indi.

Enflasyonla miicadele konusunda sdylemlerimizle eylemlerimiz birbiriyle tutarli degil. Ayni
hatalari tekrarlayip farkh sonuglar bekleme aliskanligindan kurtulamiyoruz. Enflasyonla miicadele
savasinin mutlaka kazanilmasi gerektigini sdyleyen ekonomi bakani ayni zamanda KGF kaynakh iki ayri
kredi kampanyasinin ¢alismalarini slirdlirdiglini séyleyebiliyor. BDDK ve Merkez Bankasi bir yandan
zorunlu karsihk kararlari ile kredi taksit sayilarinin azaltilmasi kararlarini agiklarlarken KGF kaynakl kredi
kampanyalarini ilan etmek birbirleriyle celiskili kararlar. Talep giclii, yerli para degersiz ya da enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davranislari bozulmussa para politikasinin yeterli sikilikta oldugunu séylemek zor.
Doviz kuru artisi enflasyonun hem nedeni hem de sonucudur. T.L deger kaybettiginde fiyatlar artar,
enflasyon yiikseldikce de T.L deger kaybeder. Bu kisir dongii son yillarda tlkemizde devam edip duruyor.
TURKONFED’in arastirmasinda 22.000 civarinda sirketin enflasyonu tretim, yatirim ve ihracat giiclinii
sinirlayan bir faktér gérdlgi sonucu gikti. Bu sliregte gerek Ekonomi Bakaninca gerekse Merkez Bankasi
actklamalarinda s6z edilen ters dolarizasyonu hedefleme yoniindeki agiklamalari nereye koyacagiz. Bu tir
gidisatta bu yénde bir sonug almak miimkiin degil. Ulkemizde dolarizasyon orani ( Mevduat ve fon toplami
Gzerinden) 2018 yilinda yizde 48.8 iken 2019 da ylizde 51, 2020 de yiizde 55.3 ve nihayet 2021 de yizde
55.7’ye ulasmis durumda.

Fiyat istikrarinin saglanmasi ve dalgali kur uygulamasi ters dolarizasyon icin birer 6n kosul
niteligindedir. 2018 yilindan bu yana izlenen ekonomi politikalari bu iki 6n kosulu da ihlal edici nitelikte
olmustur. Kredi furyasi ile enflasyonu kérukledik. Doviz rezervlerini satarak kuru sabit tutmaya calistik.
Ekonomi literatlriindeki kurallara aykiri bu politikalar gerek icerideki gerek disaridaki piyasalarda gliven ve
istikrari bozdu. Yabancilar gelmemeye var olanlar da ¢ikmaya basladi. Yerliler de déviz taleplerini arttirarak
mevcut mevduat ve fon toplaminda yiizde 55 oraninda tasarruflarini doviz cinsinden tuttular. (Zira ilk 6
ayda dolar, euro ve altinin reel getirisi ylizde 1.8 ile ylizde 3 arasinda, TL mevduatin reel getirisi ise (-)
ylzde 1 negatif) Fiyat istikrari komiteleri kurarak, déviz mevduatlarinin zorunlu karsiliklarini arttirarak ters
dolarizasyonu saglayamayiz. Given, istikrar, soylem-eylem biitinligi, evrensel standartta hukuk, egitim
ve vergi reformuna oncelik vererek dogru, net ve klasik para politikasi uygulamaliyiz.



