MERKEZ BANKACILIGINDA KLASIK TABULARIN YIKILMASI

2016 yilindan bu yana 6zellikle ekonomi 6gretisinde “Neo-Liberal ve Kalkinmaci Merkez
Bankacihigl” konusunda hayli yogun tartismalar yapiliyor. Neo-Liberal Merkez Bankacigl ve onun enflasyon
kontroll 6nceligi sorgulaniyor. Bu baglamda Arjantin ve Banglades 6rneklerinde 6zellikle gelismekte olan
Ulkelerin kendi sosyal ve ekonomik ihtiyaclari cercevesinde daha genis kapsamli Merkez Bankacilig
tizerinde durulmaktadir ( Sadik Unay SETA Vakfi Ekonomi Direktérii; “Tiirkiye’nin Kalkinmaci Merkez
Bankasi ihtiyaci”, SETA Perspektif Say1:89 ). Bu goriisii savunanlara gore kalkinmaci Merkez Bankaciligi
Turkiye igin bir ihtiyagtir. Sn. Cumhurbaskani’nin zaman zaman vurguladigi faiz indirimleri ile ortaya ¢ikan
Merkez Bankaciligindan ekonomik dinamizmin yeniden kazanilmasi ve yatirim-iiretim ortaminin bu yolla
canlandirilmasi amacglanmakta.

Merkez Bankasinin enflasyon hedeflerini gerceklestirmede ¢ogunlukla basarisiz olmasi ve
kurumun misyonunun “Enflasyon kontrolii” ve “Fiyat istikrari” ile kisitlanmasi elestiri konusu yapiliyor. Bu
bakis agisiyla 2016 yilindan bu yana Merkez Bankasinin bagimsizligina miidahele edilmis, atamalarda
liyakat ve ehliyet kriterlerinden uzaklasiimis, son g yilda dort baskan degistirilmis, kurumsallasmadan
ziyade yukarida s6zi edilen bakis acisina sahip kisilerin degistirilmesi ile kalkinmaci Merkez Bankaciligi
anlaminda ¢6ziim aranmistir. Blyime dostu, istihdam ve yatirim dostu ve kalkinmaci bir Merkez
Bankacihigl ugruna makro ekonomik gostergelerin bozulmasina, 2018-2020 yillarinda doéviz ve faiz soklari
yaratacak negatif faiz politikalarinda israr edilmis ve daha yiksek enflasyon, daha yiksek faiz ve
dolarizasyon ile borglanmaya ve nihayet doviz rezervlerinin swaplar dahil negatif seviyeye diismesine
neden olunmustur.

T.C.M.B yasasinin 4. Maddesinde; bankanin temel amacinin fiyat istikrarinl saglamak oldugu sarih
bir sekilde hilkme baglanmistir. Yine ayni yasa maddesine gore banka bu amacla ¢elismemek kaydiyla
hikiimetin bliyiime ve istihdam politikalarini destekleyecektir. Bu maddedeki yaklasim son derece agiktir.
Tim ekonomik sorunlarimizin ¢6ziimi para politikalarindan beklenmemelidir. Kaldi ki yukarida yer alan
yasal diizenlemelerde higbir degisiklik yapmadan, geliskili, birbirleriyle uyumunda problemler olan bir
ekonomik uygulamalar bitiini icinde sadece para politikalariyla enflasyon hedeflerinin
gerceklestirilememesi, doviz kurlarinda istikrarin saglanamamasi konularinda Merkez Bankasini giinah
kegisi haline getirmek siyasetcilere kolay gelebilmektedir. Halen Merkez Bankasina kim baskan olursa
olsun piyasalar karar merciinin baskanda ve para politikasi kurulunda olmadigi inancini tasiyorlar. Son
ginlerdeki yerlesiklerin bir miktar déviz satisi “ Dolarizasyonun ¢6ziimi anlamina gelmiyor”. Yabancilarin
tuttuklar Tirk varhklarin toplami yaklasik 151,8 milyar dolar. Bu tutarin 61,4 milyar dolari hisse senedi,
tahvil ve SWAP’ lar gibi Tirk lirasi cinsinden varliklarda, 90,4 milyar dolari ise Tirk hazinesine ve Tiirk 6zel
sektoriine ait Tiirk eurobondlarda durmaktadir. Yabancilar Tiirk lirasi varliklardan kaga kag olsun
¢ikiyorlar. Yeni yabanci girisi de son derece glidiik seviyede. Merkez Bankaciliginda klasik tabularin
yikilmasi denemeleri basarisizliklarla sonuglanmasina karsin bir 6nceki baskanin aksi politikalarla sadece
4,5 ayda basarili mesafeler almasi klasik Merkez Bankaciliginin ne denle 6nemli oldugunu ortaya koyuyor.
Ne gariptir ki son 4 yilda faiz kararlarinin alindig1 PPK’da baskanlar degisiyor, birbirine zit kararlar aliniyor,
ancak ayni kurul Uiyeleri her iki tirli karari da imzaliyorlar. Ornegin; 2020 Ekim ayinda faiz
arttirnlmamasina onay verilirken bir ay sonra oy birligi ile faizin arttirirmina onay vermekte beis
gormiyorlar.

Para politikasi uygulamalarinda asil yapilmasi gereken Merkez Bankasina giiven ve kredibilite
saglanmaya calisiimasidir. Baskanlarin gérevden alinmalari zorlastirilmali, para politikasi konusunda
sadece baskan tarafindan agiklama yapilmalidir. Ulke risk primimizi azaltacak bitiinciil bir ekonomik
program olusturmaya siddetle ihtiyacimiz var. Klasik, ortodoks para politikalarindan uzaklasilarak deneme-
yanilma yontemleri ile ne makro ekonomik gidisatta istikrar saglayabilir, ne de dolarizasyon sorununun
¢6zimiinde ciddi mesafe alabiliriz. Butlincil bir program gergevesinde sadece para ve maliye
politikalariyla sonug¢ almak da mimkin degil. Yonetim ve zihniyet anlayislarimizi degistirerek éncelikle
evrensel demokrasi ve hukuk standartlari olusturmakla ise baslamamiz gerekiyor.



