VERGI REKORTMENI MERKEZ BANKASI VE SIKI DURUS VURGULU FAIZ KARARI

2019 donemine iliskin gelir ve kurumlar vergisi rekortmenleri belli. Bir 6nceki yila gére
tahakkuk eden gelir vergisi beyanlarinin ylzde 17.67, kurumlar vergisi beyanlarinin ise ylizde 15.31
arasinda artmis olmasi (pandemi dénemindeki 6zellikleri dikkate alacak olursak) sevindirici. Her iki
vergiye iliskin rekortmenler listesindeki kisilerin gogunlugunun isimlerini agiklamak istememesi ise
Gzerinde disinilmesi gereken konu.

Kurumlar vergisi listesindeki ilk 7 siranin bankalarca paylagilmasi, birinci sirada Merkez
Bankasinin yer almasi 2020 yilinin ne denli ekonomik problemler barindirdigina isaret ediyor. Gegmis
yillardaki T.C.M.B. bilangolarina bakalim. Hangi yillarda yiiksek karlar elde edilmisse o yillar
ekonomimizin krizli, calkantili ve 6demeler dengesi kirilganliklari yasadigi yillardir. Makroekonomik
dengesizliklerin azaldigi, sirdirilebilir blylimenin s6z konusu oldugu, istihdam yaratma ve issizlik
gostergelerinde olumsuzluklarin yasanmadigi donemlerde Merkez Bankasi vergi rekortmeni olmuyor.
2018-2020 dénemlerinde yasanan kur-faiz soklari ile bu noktaya gelindi. Cumhuriyet tarihinin en
ylksek rezerv satisina sahit olduk. Bu nedenle T.C.M.B. nin vergi rekortmeni olmasi normal. Eger
ekonomide isler iyi gidiyorsa bilin ki T.C.M.B. rekortmenler listesinin ilk sirasinda olmayacak.

Para Politikasi Kurulunun son faiz kararina gelince; Ekonomistler ve piyasa paydaslari P.P.K.
toplantisinda faiz arttirimi yapilmayacagi, politika faiz oraninin sabit birakilacagi beklentisi
icindeydiler. Gerekge olarak da enflasyonun éniimiizdeki donemlerde yizde 15’ler civarinda
seyredecegini, faizlerin de ilk ceyrekte sabit birakilacagini, beklenen enflasyona gore bir miktar reel
faizin s6z konusu oldugunu ileri stiriiyorlardi. T.C.M.B. Persembe glinki P.P.K toplantisinda piyasa
beklentilerine paralel olarak ylizde 17 politika faiz oranini sabit tuttu, degistirmedi. Ancak son derece
isabetli ve kuvvetli bir bicimde (FED ve Avrupa Merkez Bankasinin basaril iletisim érneklerine benzer
sekilde) sozli iletisimde bulundu. T.0.B.B. baskani Sn. Hisarciklioglu ve Sn. Cumhurbaskaninin faiz
konusundaki sdylemleriyle olusan piyasa tedirginligini de ortadan kaldirmis oldu. Faiz kararina iliskin
yapilan agiklamalarin ana hatlarini séyle 6zetleyebiliriz: “iktisadi faaliyet giiclii bir seyir izliyor. Salgina
bagl hizmet ve baglantili sektorlerde yavaslama siriyor. Finansal sikilasmayla beraber kredi
bilylimesi yavaslamaya basladi. Enflasyonu olumsuz yénde etkileyen faktérler: i talep, kur
geciskenligi, emtia ve gida fiyatlari, beklentilerde ve fiyatlama davranislarindaki yiiksek seviyeler,
emtia ve gida fiyatlarinda birikimli maliyet etkileri.”

Bu faiz karari T.C.M.B. yeni yonetiminin enflasyona, kalici fiyat istikrarina ne denli rasyonel
baktigini gosteriyor. Yiizde 17’lik politika faizi uygulamasinin piyasadaki etkilerinin izlenmesi isteniyor.
Bu sikilastirmanin gerekirse ilave sikilastirmayla pekistirilebilecegi, fiyat yayillim endekslerinin
yonlnin, talep ve maliyet unsurlari ile beklentilerin tahminlere uyumunun izlenecegi belirtiliyor. Eski
kararlarinda olmayan énemli bir mesaj daha veriliyor. “Enflasyonda kalici diistise ve fiyat istikrarina
isaret eden glicli gostergeler olusana kadar siki para politikasi durusunun kararlilikla (buraya kadar
eski karar metnindeki ifadeler ayni) uzun bir miiddet siirdiiriimesine karar verildigi” ifade ediliyor.
Eski metinlerde olmayan uzun miiddet belirlemesi 6nemli. Faiz indirimlerinde acele edilmeyecegi
mesajini aliyoruz. Risk primlerinin diismesi, doviz rezervlerinin artis egilimine girmesinin
makroekonomik ve finansal istikrari olumlu etkileyecegi vurgusu yapiliyor. Basta hukuk olmak lzere
yapisal reformlar konusunda ve uluslararasi iliskilerde séylemlerin eylemlere dénlismesinde geg
kalinmamali.

Adeta 2019 da yapilan hatalarin yapilmayacagi mesaiji veriliyor. Faiz indiriminde acele
edilmez, siyasi baskilar s6z konusu olmaz ve yurutiilecek ekonomik program ile mali disiplin de destek
verecek olursa “fiyat istikrari”nin tekrar tesis edilmeye baslandigina ve gergek kisilerin dolarizasyonun
azaldigina tanik olabiliriz.



