EKONOM I POLITIKALARINDA SOYLEM-EYLEM BUTUNLUGU

Ekonomi yonetimindeki ani degisiklikler piyasalarda sirpriz gelismeler yaratti. Hafta sonunda
once Merkez Bankasi baskani gérevden alindi. Yerine Sayin Naci Agbal atandi. Hemen sonrasinda ise
Hazine ve Maliye Bakani Sayin Berat Albayrak “gérevden affini” talep etti. Bu talep “yirmi yedi saat”
sonra (ana akim medya ilging bir sekilde olaya “sessiz” yaklasti.) kabul edilerek yerine Sayin Liitfi
Elvan atandi. Atanan yeni Merkez Bankasi Baskani ve ekonomiden sorumlu bakan ile Sayin
Cumbhurbaskani R.T. Erdogan’in verdikleri ilk mesajlarin ortak 6zelliklerinin altini ¢cizmekte yarar var.

Sn. Cumhurbaskani’nin ilk agiklamasi; “Ekonomi politikamizi fiyat istikrari, finansal istikrar ve
makroekonomik istikrar olmak Gzere (li¢ sacayagi lizerine insa ederek hedeflerimize ulastiracagiz. Hizli
ve etkin isleyen yargi sistemi konusunda yeni adimlar atacagiz. Faizlerin en azindan enflasyon
seviyesinde tutulma mecburiyeti bu konuda miicadeleyi zora sokuyor. insallah bu engeli asarak
enflasyonu daha da asagi cekecegiz. Hazine ve Maliye Bakani ve Merkez Bankasinin atacagi her
adimda yanlarinda olacagim. Gerekirse aci regete uygulamaktan kaginmayacagiz.”

Sn. Naci Agbal’in ilk agiklamasi ise; “Temel amacg fiyat istikrarini saglamak ve strdirmektir.
Para politikasinda seffaflik, hesap verilebilirlik ve 6ngoriilebilirlik ilkeleri gergevesinde iletisim
glglendirilecektir.”

Sn. Latfi Elvan’in ilk agiklamasi;“Blylme ve istikrari arttirma amaciyla uluslararasi normlara
uygun, seffaf, dngorilebilir, hesap verebilir politikalarin tasarimi 6ncelikle ele alinacaktir. Kurala
dayali isleyen piyasa ekonomisi esastir. Kurumlar gliclendirilerek etkili bir sekilde isletilecektir. Kamu
finansmanin kalitesi arttirilacak, Tlrkiye piyasa dostu donlisime odaklanacaktir.” yoniinde olmustur.
Yukaridaki her g agiklamanin da ortak 6zelligi; soylem olarak fiyat istikrari, piyasa odakli bliyime ve
istihdam politikalari, enflasyonun dusirilmesi gerektigi, seffaf, dngorulebilir ve hesap verebilirligi
esas alan ile iletisim politikalarinin dnemi. Biitiin bunlar gayet giizel konvansiyonel ilkeler. Onemli
olan uygulamalar séylemlerle eylemler bltinlik ve paralellik ilkesi cercevesinde olusmazsa
istenilmeyen olumsuz sonuglarla karsilasmak mukadder oluyor. Nitekim istifa eden Sn. Berat
Albayrak’in atandiginda bu sltunlarda yazdigimiz 13.7.2018 tarihli yazimiz bu konunun altini giziyor.
ilk atandiginda Sn. Bakan da benzer mesajlar vermisti. Ancak daha sonraki dénemde izlenen
politikalar bizi 2018 Agustosunda yasadigimiz kur ve faiz sokuna benzer bir konuma getirmekten
alikoyamadi. Son iki yilda izlenen tiim politikalar, pandeminin de yarattigi olumsuzluklarla birlesince;
distk blayame, yiksek enflasyon, ylksek issizlik, ikiz agik (cari ve bitge), eksi doviz rezervleri, yiksek
borgluluk, dolarizasyonun geldigi seviye, dévize endeksli i¢ bor¢glanma olgusu bizi ekonomik daralma
noktasina getirdi. Bu denli hizli ve radikal degisimde 6nemli olan sdylemler degil eylemler,
uygulamalardir. Eger ayni benzer uygulamalari yapar isek ne soylersek séyleyelim benzer sonuglardan
kaginamayiz.

Bu atamalar sonrasinda uygulanan politikalarda heniiz hi¢bir degisiklik olmadan sadece
politika degisikligine (politika faizinin arttirilacagi)gecilecegi imaji bile piyasalari rahatlatarak Tirk
Lirasi varliklar degerlendi, déviz kuru yaklasik ylizde on diistii. Borsa yikseldi, tahvil faizleri (hem
gosterge hem de on yillik) disti. Risk primimiz 400 puanin altina indi. Piyasalarin actig1 bu kredi heba
edilmemeli. BDDK’nin swap limitlerini ylikseltmesi olumlu bir gelisme. Aktif rasyosu sagmaligi da
kaldirilarak bu olumlu adimlar devam ettirilmeli. Gegmis uygulamalarin aksini yapmak ve kararlari
gecikmeden almak bile nemli adimlar olacaktir. Piyasalarda gelecek Persembe giinkii PPK
toplantisinda faizlerin 400-500 baz puan civarinda arttirilacagi beklentisi satin aliniyor. 2021 ilk
yarisinda artacak enflasyon oranini da (kur geciskenligi nedeniyle muhtemelen ylizde 14-15’lere
gelecek) goz 6niinde bulundurarak 6nden yiklemeli bir faiz artirimi yapilmali. Birden fazla faiz aracini
uygulamaktan vazgecilmeli, sadelestirmeye gidilerek tek politika faizi uygulamasi esas alinmali. Kurala
dayali, ara¢ bagimsizliginda tereddiitler yasamayacak bir para politikasi ile bununla uyumlu maliye
politikalari esglidimli olarak uygulanmali. Yapisal reformlari baz alan yeni bir ekonomi programi
olusturulmali. Bunlarin gerceklestiriimesi halinde para politikalarinin kredibilitesi artacak, beklentiler
olumluya gevrilerek uzun vadeli faizler ve enflasyon da disus slrecine girecektir. Bu durumda Tirk
Lirasi ve TL varhklar deger kazanacaktir. Aksi halde taahhtlerle gerceklesmeler birbirleriyle uyumlu



olmazsa bilmeliyiz ki soylemlerimizin glizelliginin hicbir 6nemi kalmayacak piyasalar actiklari krediyi
hizla kapama yoluna gideceklerdir.



