IMF’nin UYARILARI VE HIZLA GELEN BORC KRiZzi

IMF ve Dlinya Bankasinin birlikte yaptigi yilhk toplantilarinin ardindan yayinladiklari
bildirilerdeki uyarilar ¢ok dikkat ¢ekici oldu. Bu tespit ve uyarilari soyle 6zetlemek mimkdin;

- Covid-19 nedeniyle uygulanan destek paketlerinin “kiiresel borg krizi “ne neden olacagi goriiniiyor.
Kiresel ortamda 12 trilyon dolarlik destek paketleri diinya genelinde kamu borcu milli gelir oranini
ylzde 100’lere yikseltti. Dinya ekonomisi bu nedenle sikilastirici mali politikalara donmek zorunda
kalabilir.

- Bu krizin olusmasini beklemeden énlemler alinmasi gerekmektedir. (IMF baskani Georgieva- Ceyda
Pazarbasioglu- Rhoda Weeks — Brown’un ortak galismasi)

- 2021-2023 arasinda 80’e yakin Ulke IMF baskisiyla kapsamli bir kemer sikmaya yonelmek zorunda
kalacaktir. (Eurodad Borg ve Kalkinma Agi Raporu) Milli gelirlerinin yaklasik ylizde 4’line ulasan
diizeyde daralmalar s6z konusu olacaktir. (Ering Yedan’in 21.10.2020 tarihli yazisi)

- Bu sikilagtirici politikalarin blylklGgiiniin Covid-19 nedeniyle uygulanan genisleyici parasal
miktarinin yaklasik 5 misline kadar artabilecegi belirtilmektedir.

- Gelismekte olan llkelerde ise (Eurodad’a gore) kamu harcamamalari ylizde 23-25 oraninda
gerileyecek ve kamunun egitim, saglik ve sosyal yardim kapasiteleri buna paralel daralacaktir. Bu
sureler on yili kapsayabilecektir. (Ering Yeldan’in ayni yazisi)

- Dijital teknolojilerde varilan ilerlemeler sonucu dijital paralar ve 6deme sistemleri yayginlasacaktir.
Bu da beraberinde riskleri ve politika zorluklarini getiriyor. Dijital para, sabit kripto paralar para
politikalarinin yiritilmesinde zafiyetler yaratabilir. Doviz kuru rekabetinde de benzer zorluklar
yasanabilecektir.

- Avrupa’da ikinci Covid dalgasi yayiliyor. Bu dalga yogunlastikca genisleyici ve destekleyici politikalar
devam etmelidir. 2021 de yiizde 4,7 biylimesi beklenen Avrupa ekonomisinin 2020 de ylzde 7
daralmasi s6z konusu olacak. Sorunlu krediler artacak. Avrupa bankalari giiclii sermaye ve likidite
tamponlarina sahip. Sorunlu kredilerinin tasfiyelerinin kolaylastirilmasi gerekecektir.

Ulkemizin bugiin geldigi borg seviyeleri de bu anlamda urkdtiicii. Zira kisa vadeli ve yiiksek
faizle borglaniyoruz. i¢ borglarimizi bile déviz cinsinden yapmaya basladik. Merkezi yénetim borg
stoku 2020 dokuz ayinda 534 milyar TL artti. Toplam borcumuzun bitce gelirlerine orani gittikce
ylukseliyor. Toplam borcumuzun yilizde 56’si, ic borcumuzun ise ylizde 26’si yabanci para cinsinden.
Bankalarin borg ¢evirme orani ylizde 95,91, diger sektorlerin ise ylizde 60,32. IMF rezerv yeterlilik
gostergemiz yuizde 69, rezerv/kisa vadeli borg orani yiizde 46, rezervin genis para arzina orani ise
ylzde 18’lerde. Emsal ilkelere gore negatif ayrisiyoruz. Bu yil ikiz agik verecegiz. Hem cari agik hem
de bitce agigl.

Bitlin bu gostergeleri dikkate biitce aciklari yaratmadan bliyiimeyi saglayarak borg krizinin
olumsuzluklarini azaltabiliriz. Pandemi déneminin belirsizligi, ikinci dalganin boyutu ve siresi dogaldir
ki cok bliylik handikaplar. Ancak 2000 krizi sonrasi uyguladigimiz politikalarla fiyat istikrari icinde
biiyiimeyi gerceklestirebildik. Ozellikle 2007’ye kadar uygulanan ekonomi politikalari AB, IMF ve
demokratiklesme gipalari sayesinde basaril olabilmistir.



