YUKSEK KREDI ARTISININ YARATACAGI SORUNLAR

Uluslararasi Finans Enstittsu (1IF) “Covid-19 Soku ve Turkiye” raporunu yayinladi. Mevcut kredi
blylmesinin 2017 deki hizli kredi artisindan daha fazla oldugu, bu olgunun da Merkez Bankasi
rezervlerinin erimesine yol acarak (En fazla rezerv kaybeden banka) cari acik sorunlari yarattigi tespitinde
bulundu.

Reel kredi artislarini bulabilmek icin kur etkisinden arindirilarak hesap yapiliyor. T.C.M.B bu
hesabin yontemini daha dinamik bir hesaplamayla degistirdi. Eski ydntemle kur etkisinden arindiriimis
yillik kredi artis orani 12 Haziran haftasinda %30 u asmisken yeni ydntemle bu oran %20 civarinda. T.C.M.B
ve B.D.D.K’nin tim regulasyonlari bu hizli kredi artisi devaminin tesvik edilmesi yoniinde. Kamu bankalari
agirhkli seyreden kredi artisi furyasinda daha ihtiyatli davransalar da 6zel bankalar da aktif rasyosu,
zorunlu karsihklar uygulamasindan olumsuz etkilenmemek icin bu furyaya katilmaya basladilar. Bankacilik
sektorinin toplam kredi blyuklagunin milli gelire orani %601 asti. T.L'nin negatif reel faiz ortaminda
kamu bankalarinin diisiik faizden dogan maliyeti gérev zarari olarak biitceye aktariliyor. Ozel bankalarda
bu nedenle meydana gelebilecek zararlar problem olusturabilir.

Yasadigimiz pandemi olgusunda biitce agigl, enflasyonist endiselere bakilmaksizin “parasal
genisleme” dogru bir uygulama. Ancak burada yontem genis halk kitlelerine de pandemiden yogun olarak
etkilenen kesimlere dogrudan gelir desteklerine agirlik verilmeliydi. Bu dissal krize olumsuz bir ekonomik
ortamda yakalandigimizdan bu yonteme gidilemedi. Kontrolsiiz hizli kredi artiglarinin tehlikeli sonuglarini
2017 (uygulanan ayni kredi artisi politikalariyla) sonrasinda 2018 kur sokunda yasamistik. Ancak bizim
yasanan acl tecriibelerden ders almamak gibi kotl bir huyumuz var. Hizli ve asiri kredi artisinin bankacilik
sektériinde halen mevcut sorunlu alacaklari daha da arttiracagi agik. Nitekim S8P 2021 de Tiirk Bankacilik
sektériinde gecikmis olacak oraninin %11-12 ye (Halen %4,64) ylkselebilecegini agikladi. Hatta bu oranin
yapilandiriimalar da dahil edildiginde %20’yi asabilecegi vurgulandi. Halen bankalarin sermeye yeterlilik
oranlari Avrupa ortalamalarinin tstliinde. Ancak 2021 de bu oranlar realize olursa sektoriin varlik kalitesi
bozulur. 2001 krizindeki bankacilik sisteminin ugradigi tahribatin boyutu milli gelirimizin %25ini agsmisti. Bu
tahribati IMF programiyla yeni bagimsiz diizenleyici kurumlar (B.D.D.K gibi) ve yetkin bagimsiz Merkez
Bankasi ve yeni regiilasyon uygulamalariyla agsmistik.

Kurallari ihlal ettigimizde ne gibi gelismeler olabilecegine son 6rnek MSCI (A.B.D disindaki
piyasalarin izlendigi endeks) yetkililerinin MSCI Turkey EFT (BIST 100 icindeki en 6nemli 10 sirketin
olusturdugu endeks) endeksine ait siniflandirmanin gézden gegirilecegi; “6ncl gelisen piyasa” ya da
“ayrik” kategorisine indirilecegi belirtildi. Gerekge olarak da “hisse senedi piyasasina giris-cikis, agiga satis
ve borglanma konusunda getirilen yasaklar” oldugu agiklandi. Kurallarin irrasyonel degisikligi bu ligde bir
alt kimeye indirilme tehlikesine neden oldu. Swap konusunda dis piyasalarin kapatilmasida bir diger
érnek olarak verilebilir. indirilsin ne olacak derseniz, yabanci dis kaynaga ihtiyacimizin yiiksek oldugu (Ozel
sektorin kisa vade yurt disi doviz borcunun 164 milyar dolar) ve daima da olacagini géz 6niinde tutarsak
konunun énemini kavramis oluruz. Unutmayalim ki dis kaynak ve doéviz sorunu disa agilma dénemimizden
itibaren daima kronik bir problem olmustur.

Kredi artisinin; enflasyon, borg¢luluk ve cari agik gostergelerinin bozuldugu bu dénemde
pandemide vaka sayilarinin arttigini da dikkate alirsak kirilganhigi arttirici 6nlemlerde ¢ok dikkatli olmamiz
gerektigi anlasilacaktir. IMF ve Diinya Bankasi gibi uluslararasi kurumlar biylime tahminlerini sirekli asagi
yonli revize ediyorlar. Bliylime igin yurtdisi kaynaklara ihtiyacimiz var. CDS liginde ve borgluluk
gostergelerinde kendi grubumuzdaki lilkelerden negatif ayrisiyoruz. Bu nedenle gegici bliylime saglayacak
hizli kredi artislari yerine “strdirilebilir blyimeyi” hedefleyen verimlilik arttirici “organik biiyimeye” ve
herseyden dnce “Giiven ve istikrar” olusturmaya ydnelmek gerekiyor.
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