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Ocak ayi enflasyonu beklentilerin Ustunde aylik bazda %1,35e, yillik
bazda ise %12,15 ulasti. 2019 yilinin ikinci yarisinda baslayan enflasyon
oranlarindaki dususun nedeninin faiz indiriminden ziyade bir dnceki yilin
oranlarinin yuksekligi (baz etkisi) ve ¢oken i¢ talep oldugunu
dusunuyoruz. Enflasyon ulkemiz ekonomisinin bir turli ¢ozilemeyen
yeganekronik sorunlarindan birisi. Cok kisa donemler harig
hiperenflasyon yasamadigimizdan cift haneli yapiskan ve ataleti kati bu
sorunu yeteri kadar dnemsemiyoruz. Gerek Ulkemizde, gerekse kuresel
ekonomide yasanan aci tecrubeler gostermistir ki oncelikle bu sorun
cozulmeden makroekonomik dengeleri saglamak mumkuan olmuyor. Zira
gerek tuketiciler gerekse yatirirmcilar ve hatta kamu kesimi paydaslari
beklentilerini ve fiyatlama davraniglarini rasyonel olarak olusturamiyor ve
kararlarini kisa vadeli almak zorunda kaliyorlar. Ocak ayindaki enflasyon
verilerine baktigimizda gida ve igecek grubu ile ulagtirma ve saglik
harcamalarindaki artiglar beklentilerin Ustunde gercgeklesti. Zaten son on
yillik verilerde gida harcamalarinin agirligr yillik bazda %22-%27 ler
civarinda gerceklesmekte. Gida sektorindeki uretim — tuketim
zincirindeki sorunlar ¢gozulemediginden surekli sabit bir yiksek gida fiyat
artiglarinin olumsuz etkisi devam ediyor.

Bu gidisle YEP’teki %8,5luk hedefin yilsonunda tutturulmasi mimkun
gorunmuyor. Zira ekonomimizin uzunca bir suredir daralma veya
dengelenmesi sonucu i¢ talep ¢okmus durumdaydi. Bu nedenle
enflasyon baz etkisiyle gorece diusmeye devam ediyordu. Ancak 2019
yih ikinci yarisindan itibaren Merkez Bankasi ve kamu bankalari
aracihgiyla kredi kaynakh hizlanan buyume i¢ talep artigiyla
gerceklesiyor. Henlz kesin rakamlar aciklanmamakla birlikte Oncu
gOstergeler (sanayi uretimi, guven endeksleri ve PMl'lardaki artislar)
baylmenin eski yillar kadar olmasa da 2020 yilinda %3-3,5 lar civarinda
gerceklesecegini gosteriyor. Bu da cari aglk ve butgce acigini
arttiracagindanyilsonunda talep kaynakli olarak enflasyon cift hanelerde
ic talep kaynakh gerceklesecek. Zaten gecmis vyillardaki enflasyon
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gerceklesmelerine baktigimizda bir iki yil harig merkez bankasi
hedeflerinin  tutturulamadigini biliyoruz. Kugskusuz  enflasyon
kontrolundeki basarisizlikta TL faizlerinin reel olarak negatif getiriye
gelmesinin de payl var. Bu durum i¢ tasarruflarin artisini ve
dolarizasyonu olumsuz etkileyen faktorlerden biri.

Tark ekonomisinin 50 yilhk buyume ortalamasi %5ler civarinda. Ancak
2013 yilindan itibaren izlenen kredi kaynakl ve ingaat odakli blayumenin
sonuna gelindiginden 2018 yilinda kur ve faiz soku yasadik. Bu nedenle
baylimede yeni normal %3ler civarina dustd. 197 milyar dolar tasarruf
doviz cinsinden yapiliyor. Turk Lirasina guven azaliyor. Buyamemiz reel
istihdam artig1 yaratamiyor. Sanayi Uretimimizin devamh bir verimliliQi
yok. Katma degeri yiiksek Uretim ve ihracat yapamiyoruz. ithalata dayali
uretim yapimiz var. Demokrasi gostergelerinde ulkemizin siralamasi
(temel haklar, parlamento etkinligi, bagimsiz yargi, etkin medya) surekli
sonlarda. Bu gostergelere paralel makine ve techizat, yatirimlarinin
bdyumesinde de geriliyoruz. (Dinya Gazetesi 28 Ocak 2020) Enflasyon
oranlarindaki dususgleri iyimser olarak algilamak hata olur. Her yil nifusu
1 milyon artan, yaklasik 4,5 milyon multeciye bakmak zorunda kalan,
issizlik oranlarini buyumeli yillarda bile dusuremeyen ekonomimiz adeta
dusuk buyume vyuksek enflasyon girdabinin igine yuvarlanmaktadir.
Guven ve istikrar tesis etmeden, fiyat istikrari olugturmadan ne Turk
Lirasi tasarruflari arttirabilir ne de cari agigli azaltabiliriz. Bunun yolu;
TUFE orani ile ortalama fonlama maliyeti arasinda anlamli reel getiri
saglayacak bir yapinin kurulmasidir. ihracat kaynakh, verimliligini strekli
arttinlabilen bir Gretim yapisi sarttir. Evrensel standartlarda olusturulacak
demokratik ve hukuk ortami iginde enflasyon buyume onceliginde
surdurulebilirlik icin enflasyon ¢6zUmunu dnceleyen ekonomik politikalara
yonelmemiz gerekiyor.

Son olarak jeopolitik riskler, AB-A.B.D ve hatta Rusya ile iligkilerdeki
problemler, Suriye ve Dogu Akdeniz konusu gibi risk unsurlarinin da géz
ardi edilmemesi gerektiginin altini gizelim.



